Tercer Trimestre 2025

INFORME FISCAL DE LA PROVINCIA DE BUENOS AIRES

Crecen los recursos en la Provincia de Buenos Aires
1. Introduccion

La Provincia de Buenos Aires al cierre del tercer trimestre de 2025 muestra un panorama general de crecimiento
real de los ingresos, superando la evolucion inflacionaria. Este desempeno se sostiene en el equilibrio entre los
recursos de origen provincial, que lograron revertir caidas, y las transferencias nacionales automaticas. Por otro
lado, se redujo la caida de transferencias a municipios respecto del anterior trimestre. El detalle en términos
acumulados a septiembre 2025:

- Las transferencias nacionales crecieron un 4,1% real.

 Los ingresos de origen provincial crecieron un 2,6% real.

- Las transferencias a los municipios evolucionaron casi en linea con la inflacién, registrando una
caidareal del 0,9%.

2. Ingresos

Al mes de septiembre, la Provincia ha acumulado ingresos por 20,08 billones de pesos (Recaudacion +
Coparticipacion Federal). En comparacion con el mismo periodo de 2024, estos recursos registran una expansion
real del 3,4%. Es de destacar que, a diferencia del segundo trimestre del 2025, donde los recursos nacionales
traccionaban el crecimiento, ahora la torta de ingresos se compone de manera mas equilibrada: 50,2% de
Recaudacion Propiay 49,8% de Coparticipacion Federal.

« De origen Nacional:

La Provincia recibi6 al tercer trimestre de 2025 un total de 9,99 billones de pesos en concepto de Coparticipacion
Federal (CFl). En relacion al tercer trimestre del afo 2024, con una variacion nominal del 52,4%, los recursos
nacionales presentan un mejor escenario en igual periodo del corriente ejercicio. Ajustados por la inflacién
promedio del periodo de 46,4%, estos ingresos crecieron un 4,1% en términos reales.

La dinamica de la CFI mostro una fuerte inyeccion inicial, alcanzando un pico de crecimiento real interanual del
23,6% en febrero. Sin embargo, la trayectoria se desacelerd significativamente en el sequndo trimestre, llevando ala
variacion acumulada real al minimo de 4,1% en mayo. Hacia el final del tercer trimestre, el crecimiento real
acumulado no se profundizo y aun es superior a lainflacion, pero se mantiene en el minimo de 4,1%.
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- De origen Provincial:

La Provincia de Buenos Aires, acumulé 10,09 billones de pesos al tercer trimestre de 2025 (septiembre) por medio
de la recaudacion tributaria, lo que representa una variacién del 50,1% en términos nominales, respecto al mismo
periodo de 2024. Ante la inflacion promedio del periodo del 46,4%, estos recursos presentan un crecimiento del
2,6% en términos reales en los primeros 9 meses del ano.

La trayectoria de la recaudacion a lo largo de 2025 no fue lineal. El aho comenzé con un desempeno negativo,
especialmente en febrero (-10,6% real i.a.) y marzo (-17,3% real i.a.), lo que llevo a la maxima caida del acumulado en
el afio (-9,3% en términos reales). A partir de abril, la mejora en las variaciones mensuales, llevo a la recaudacion a
recuperarse y superar la inflacién acumulada hacia el mes de julio.

Este crecimiento real acumulado al tercer trimestre del 2025, se explica por la dinamica de los principales
impuestos, que en conjunto lograron superar la evolucion del indice de Precios al Consumidor (IPC). La estructura de
larecaudacion provincial sigue fuertemente concentrada en Ingresos Brutos y Sellos, que representan en conjunto
mas del 86% del total. El Impuesto Inmobiliario, a pesar de su caida real, mantiene una participacion significativa del
5,4%, pero es superado por el impuesto automotor que alcanzé el 5,6%.

El grafico a continuaciéon muestra el detalle de la evolucion de las distintas fuentes impositivas.
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Fuente: : Elaboracién propia en base a datos del ministerio de Economia de la provincia de Buenos Aires e Instituto Nacional de Estadisticas
y Censos (INDEC).
'0tros impuestos: Transmisién gratuita de bienes, Contribucién a la Energia, Planes de Regularizacién de Deuda y Foprovi.
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Ingresos Brutos:

Hasta septiembre, este impuesto acumul6 7,66 billones de pesos, lo que representa el 75,9% de la recaudacion total
(frente al 77,5% en igual periodo de 2024). En términos reales, el IIBB registré un crecimiento leve pero positivo del
0,5% en el periodo analizado. Este resultado marca una mejora respecto a la caida real registrada al finalizar
trimestre anterior(-2,7%), lo que puede estar relacionado a una recuperacion en la actividad econémica de sectores
clave durante el tercer trimestre.

Impuesto a los Sellos:

El restante impuesto ligado a la actividad registra un excelente desempeno, acumulando 1,06 billones de pesos y
aumentando su participacion relativa al 10,5% (7,8 % en igual periodo del 2024). En términos reales, el Impuesto alos
Sellos tuvo un robusto crecimiento del 38,9% al tercer trimestre. Este incremento se mantiene como el principal
motor del crecimiento de la recaudacion provincial y se convalida con el comportamiento del mercado inmobiliario,
que en los primeros 9 meses del ano registra un aumento del 41% sobre el mismo periodo del ano anterior.

Impuesto Automotor:

Acumul6 569.918 millones de pesos. En términos reales, el tributo crecié un sélido 10,7% al tercer trimestre del 2025,
respecto a igual periodo del 2024. Dado este crecimiento, su participacion ascendié al 5,6% de la recaudacion total
y se posicion6 como el tercer impuesto mas significativo.

Impuesto Inmobiliario:

Por altimo, el Inmobiliario totalizé 544.503 millones de pesos y continua siendo el componente con peor desempeiio
en términos reales, registrando una caida real del -26,9% en el acumulado a septiembre. Esta caida se observa en
todas sus subcategorias: Edificado (-27,3% real), Baldio (-29,2% real) y Rural (-25,0% real). De esta manera, dicho
impuesto paso de representar el 7,6% de la recaudacion a septiembre del 2024, a representar el 5,4% a la misma
altura del 2025.

3. Coparticipacion a Municipios

Al tercer trimestre del 2025, la Provincia transfirié un total de 3,35 billones de pesos a los municipios a nivel
agregado, presentando una expansion nominal del 45,1% sobre igual periodo de 2024. A pesar de las tasas de
crecimiento nominal, las transferencias a municipios muestran en su totalidad una leve caida real del 0,9% en el
acumulado a septiembre. De este total, el 77% fue en concepto de Coparticipacion de Impuestos (16,14% del total
de ingresos que percibe la Provincia en concepto de IIBB no descentralizados a municipios, Impuesto Inmobiliario,
Impuesto a los Automotores, Impuesto de Sellos, Tasas Retributivas de Servicios y CFl)y el resto de transferencias
corresponde a fondos con asignaciones especificas, que en su conjunto alcanzan el 23%, en el cual tuvo mayor
incidencia el Fondo de Financiamiento Educativo, que es particularmente el fondo que acumulé mayor crecimiento
en lo que va del afio.

A continuacion, vemos el detalle de los recursos coparticipados a los municipios en 2025:
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Total 2.307.060 3.347.475 1.040.416 45,17 -0,9%
Coparticipacién Bruta 1.808.583 2.594.406 785.823 43,4% -2,0%
Fondo de Financ. Educativo 152.724 333.001 180.277 118,0% 49,0%
Fondo Fort. Recursos Municipales 95.579 146.932 SIS 53.0% 5,0%
Fondo Fort. Fiscal Municipal 87.255 - - - -100,0%
Fondo InclusiéonSocial 71.853 110.495 38.642 53,8% 5%
Descentralizaciéon 45.910 70.530 24.621 53,6% 5,0%
FFEPS. (Programas Sociales) 20.179 40.220 20.041 99,3% 36,2%
Juegos de azar 16.720 35.818 19.098 14,2% 46,4%
F.S.A. (Tratamiento de Residuos) 8.257 16.073 7.816 94,7% 33,0%
Fondo Ley 14.890 0,14 - - - -100,0%

Fuente: elaboracion propia en base a datos del ministerio de Economia de la provincia de Buenos Aires e Instituto Nacional de Estadisticas y
Censos(INDEC). Valores expresados en millones de pesos.
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